Il. Urok: institucionalizovana asymetrie ¢asu

Tento text je soucasti otevieného analytického seridlu Pozndmky k fungovani
soucasného systému a je predloZen ke korekci — odborné i laické.

®

Tento dil analyzuje urok jako ndstroj, ktery do ekonomickych vztahti vndsi asymetrii ¢asu, rizika

a odpovédnosti, a zkoumd jeho roli v dlouhodobé stabilizaci systému.
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Strucné vymezeni uvahy

Urok je bézné popisovan jako:
* cena penéz v Case,

¢ odmeéna za riziko,
* kompenzace za odloZenou spotfebu.

Tyto definice vSak zakryvaji podstatny rys soucasného systému:

Urok neni neutralni, ale nastrojem, ktery ¢as systematicky zvyhodiuje jednu stranu
ekonomického vztahu. Pro jednu stranu je zdrojem, pro druhou sankci.

Dvoji urok a rozdéleni rizika

V systému existuji dva kvalitativné odlisné uroky, které byvaji zaménovany:

1. Urok z vkladu (svéfené prostfedky)

* nizky, Casto pod trovni inflace,

¢ vkladatel nese znehodnoceni casu,

* ruceni banky je omezené (pojisténi vkladu jen do urcité vyse),

* vkladatel nema kontrolu nad pouzZitim prostredka ani nad rizikem.

Cas vkladatele je pasivni a znehodnocovany.

2. Urok z tivéru (pijcené prostiedky)

* vySsi nez trok z vkladu,

» splacen bez ohledu na vysledek investice,

* dluZnik ruci realnymi aktivy a budouci praci,
* sankce pri selhani jsou plné a pfimé.
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Cas dluZnika je monetizovan a vymahan.

3. Diilezita poznamka:

Financni sektor jako celek inkasuje ,, tirok“ i v pripadech, kdy je sam hlavnim véritelem, drZitelem
pohledavek a stabilizovanym aktérem.

Kromé ,, troku“ z tivéru a ,, uroku“ z vkladu totiZ v propojeném finan¢nim systému vznika jesté teti
efekt:

,» urokovy“ vynos plynouci z toho, Ze financni instituce jsou navzajem vériteli, dluzniky i drZiteli
verejného dluhu.

Financni instituce tak nevystupuji jako izolované subjekty, ale jako vzdjemné provazany systém,
v némz se vyznamna Cast pohledavek, zavazkd, ,, irokovych“ toki a vynosii uzavira uvnitf sektoru
samotného, zatimco jejich kryti je zajiSt'ovano redlnou ekonomikou a vefejnymi rozpocty.

Tento ,,Urok” je z velké ¢asti ,,vyplacen” finan¢nim institucim samotnym.
...nikoli acetné, ale systémové.

Nejde o treti smlouvu.
Jde vynos, ktery financni sektor generuje tim,
Ze je zdroveri:
* véritelem,
e dluznikem,
* zprostredkovatelem,
* a garantem likvidity.
Jinymi slovy:
* sektor si plati za pouZivani vlastniho rozhrani,
* a naklady tohoto ,,provozu“ externalizuje mimo sebe.

Strukturalni asymetrie

Banka:

* nepujcuje své penize,
* ale vytvaii uvér ucetnim zapisem,
* ainkasuje trok z nové vzniklého zavazku.

Zaroven vyZaduje, podle typu transakce, diferencované:
ruceni realnym svétem za zavazky vzniklé acetni operaci.
Urok zde neni cenou kapitélu, ale poplatkem za ,,pozici®, ktera umoZiiuje inkasovat ¢as druhych.
PoZadavky na ruceni se neridi vidy velikosti systémového rizika.
Cim hiife se klient miiZe vyvdzat z reality, tim tvrdsi ruceni na néj byvd preneseno.

Jeden zdvazek je nesen stdtnim rozpoctem, jehoz diisledky se rozprostiraji mezi obcany
i budouci generace; jiny zavazek — konkrétni rodinou, jejim rozpoctem a souvisejicimi
disledky.
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Asymetrie velikosti a moci

Urok neni neutralni vici velikosti zavazku ani viici velikosti subjektu.
Tato skutecnost je vlastnosti systému a jde o jev béZné pozorovatelny.

Pokud dluhy i pohledavky dlouhodobé konci u tychz globalnich aktért, zatimco ztraty jsou
externalizovany na stat, spolecnost nebo budoucnost, dochazi k systematickému oslabeni jinych
casti systému.

o

Jejich naprava byva zpravidla sloZitéjsi — nejen ekonomicky — pficemz naklady s ni spojené
globalni aktéfi nenesou.

Priznani chyby znamena zpochybnéni pohledavky, zpochybnéni pohledavky znamena zpochybnéni
uroku. Zakladni vlastnosti tiroku je zabranit chybé projevit se u velkych zavazki a subjekt
v pritomnosti.

Urok funguje jako dilezity Fidici a stabilizujici nastroj systému.

ZavéreCné vymezeni

To, Ze systém néjak ,,funguje®, nic nedokazuje ani nevyvraci.
Urok ve své podstaté neni ani dobry ani Spatny, Spatna je vyrazna asymetrie.

Poznamka k dalsim dilam serialu

Tento text je soucasti otevieného analytického serialu Pozndmky k fungovani soucasného systému.
Jednotlivé dily seridlu zkoumaji béZné pouzivané pojmy ekonomické a spolecenské reality jako
mozné nositele skrytych asymetrii a mechanismii, které mohou zakryvat (kamuflovat) strukturalni
povahu systémovych problémd.

Aktualni verze vSech souvisejicich dokumentt jsou dostupné na:
https://www.jetoonas.cz/poznamky-k-fungovani-soucasneho-systemu/
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